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20,9 MILLONES  El grupo ase-
gurador Pelayo obtuvo un bene-
ficio de 20,9 millones de euros 
en los seis primeros meses de 
2026, lo que supone una mejo-
ra del 60,4% respecto al mismo 
período del año anterior.

Pelayo gana un 
60,4% más en el 
primer semestre

INFORME DE WTW  Las ges-
toras de fondos no están invir-
tiendo en IA al ritmo al que la 
percepción pública sugiere, se-
gún un informe de la empresa 
de consultoría y corretaje de se-
guros WTW. 

Las gestoras de 
fondos, rezagadas 
en inversión en IA 

107,8 MILLONES La asegura-
dora de crédito para empresas 
Coface obtuvo un beneficio ne-
to atribuido de 107,8 millones de 
euros hasta junio, un 13,2% me-
nos que en el mismo período 
del año pasado . 

El beneficio de 
Coface baja un 
13,2% hasta junio

A.M. Madrid 
El grupo cooperativo Caja-
mar cerró la primera mitad 
del ejercicio con unas ganan-
cias de 192,7 millones de eu-
ros, un 8,5% más respecto al 
mismo periodo del año ante-
rior.  

La entidad justifica el in-
cremento de las ganancias 
por la “positiva actividad co-
mercial” en todos los nego-
cios, pero especialmente en la 
inversión crediticia, que se 
elevó a doble dígito en el pri-
mer semestre.  

El margen de intereses vol-
vió a ser el pulmón de los in-
gresos de Cajamar. Creció un 
2,8% en el periodo, hasta 
525,4 millones, “motivado 
por el contexto de tipos de in-
terés al alza”, especificó ayer 
la entidad en un comunicado.  

Por su parte, y como punto 
negativo, las comisiones ne-
tas cedieron cerca de un 2%, 
hasta 167 millones.  

No obstante, el margen 
bruto creció ligeramente has-
ta rozar 730 millones.  

Los gastos de personal en 
el semestre fueron de 239,7 
millones, un 13,1% más, 
mientras que el resto de gas-
tos de administración alcan-
zaron los 134,4 millones de 
euros. 

Ratios 
Los resultados crecientes se 
dejaron sentir sobre las prin-
cipales ratios financieras del 
grupo.  

La ratio de capital de máxi-
ma calidad CET1 (que mide la 
solvencia) cerró en el 14,1%. 
Así, Cajamar mantiene un 
amplio colchón frente a las 
exigencias regulatorias en 
materia de solvencia. Al cie-
rre de junio, la entidad se 
anota un exceso de 933 millo-

nes frente a los requisitos re-
gulatorios.  

Por su parte, la rentabili-
dad ROE se incrementó seis 
puntos básicos en términos 
interanuales, hasta 8,09%.  

La ratio de cobertura de li-
quidez (LCR) se sitúa en el 
228%, muy por encima de lo 

requerido por el Banco Cen-
tral Europeo (BCE). 

Actividad  
El volumen de negocio ges-
tionado por Cajamar alcanzó 
a cierre de junio los 118.527 
millones, casi un 10% más 
respecto al primer semestre 
de 2025. En el total se com-
putan activos fuera de balan-
ce y los ligados al negocio pu-
ramente bancario. 

Los recursos gestionados 
minoristas se incrementa-
ron un 12,1%, gracias a la su-
bida del 9% de los recursos 
minoristas de balance, como 
por el dinamismo de los re-
cursos fuera de balance, que 
se elevaron un 24,3 %, gra-
cias especialmente al nego-
cio de fondos, que subió un 
31,3%.

Oficinas de Cajamar en el Paseo de la Castellana, Madrid. 

La subida del 2,8% 
del margen de 
interés compensa la 
caída del 2% de las 
comisiones netas

Cajamar incrementa 
el beneficio un 8,5%, 
hasta 193 millones 
PRIMER SEMESTRE/ La firma mejora sus resultados, gracias al 
dinamismo comercial, especialmente en el negocio crediticio.

Cajamar tiene un 
exceso de capital 
frente al requisito 
regulatorio de 933 
millones de euros 

DBRS prevé mejoras 
de la rentabilidad     
de la banca este año
Expansión. Madrid  

Las entidades bancarias espa-
ñolas aún tienen capacidad 
para mejorar sus respectivas 
ratios de rentabilidad en la se-
gunda mitad de 2026. 

Los expertos de la agencia 
de calificación crediticia 
Morningstar DBRS conside-
ran que la rentabilidad de las 
entidades bancarias domésti-
cas tiene un carácter estructu-
ral y no está únicamente liga-
da a las subidas de tipos de in-
terés ejecutadas por el Banco 
Central Europeo (BCE). 

“Los bancos españoles han 
logrado otro conjunto sólido 
de resultados, extendiendo 
una tendencia que cada vez 
más refleja una fortaleza es-
tructural de los beneficios 
más que solamente los benefi-
cios residuales de mayores ti-
pos de interés”, señala la 
agencia en un reciente infor-
me. 

El endurecimiento mone-
tario se ha convertido en uno 
de los principales catalizado-
res de los resultados crecien-
tes que han registrado todos 
los bancos españoles. Pero no 
ha sido el único.  

El sector bancario cotizado 
cerró la primera mitad del 
año con unas ganancias histó-
ricas acumuladas superiores a 
20.000 millones de euros y 
una rentabilidad Rote media 
del 17,15% espoleado por una 
dinámica comercial elevada, 
el “crecimiento sano” de cré-
dito y la generación de comi-
siones netas.  

Los ingresos por intereses, 
motor de los resultados cre-
cientes, se incrementaron de 
media alrededor de un 6%.  

La repercusión de la mejo-
ra del margen de interés se 
plasmó sobre el margen bruto 
del conjunto del sector, que se 
incrementó un 9%, hasta ro-
zar 65.500 millones.  

El empuje de los márgenes 

se conjugó con la reducción 
de activos improductivos y la 
contención de los costes a pe-
sar de las exigentes inversio-
nes que han acometido todos 
los bancos en tecnología y en 
diversos procesos de salidas 
voluntarias, como los ejecuta-
dos por Unicaja, BBVA o Sa-
badell. 

Previsión 
De cara a los próximos meses, 
los gestores de los principales 
bancos domésticos auguran 
un rendimiento como míni-
mo similar al registrado du-
rante los seis primeros meses 
de 2026, lo que se traduciría 
en el quinto año consecutivo 
de ganancias récord. 

Desde DBRS comparten 
los buenos presagios. Consi-
deran “poco probable” que la 
rentabilidad de la banca “au-
mente indefinidamente”, pe-
ro sí auguran mejoras para lo 
que resta de año.  

Según los expertos de la 
agencia, los beneficios del sec-
tor se apoyarán en el creci-
miento del crédito, una curva 
de rentabilidades de deuda fa-
vorable y un mercado laboral 
“sólido”.  

Estos ingredientes se deja-
rán sentir positivamente en 
las calificaciones crediticias 
de las entidades bancarias a 
corto y medio plazo, señala 
DBRS. 

La agencia prevé que 
el crecimiento del 
crédito y la fortaleza 
del mercado laboral 
beneficien al sector 

Sucursales bancarias. 
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La banca ganó en el 
primer semestre más 
de 20.000 millones  
y la rentabilidad  
media superó el 17% 

BaFin autoriza 
el incremento 
de posición de 
UniCredit en 
Commerzbank 
Expansión. Madrid  
BaFin, el supervisor financie-
ro alemán, ha autorizado a 
UniCredit a superar el 30% de 
participación en Com-
merzbank, según informó 
ayer Bloomberg, citando fuen-
tes conocedoras.  

La luz verde de BaFin pone 
en marcha el plazo para que el 
BCE complete su evaluación 
en un máximo de 60 días há-
biles. El supervisor puede so-
licitar información adicional, 
lo que prolongaría la revisión 
un máximo de otros 20 días 
hábiles. Un periodo de 60 días 
hábiles iniciado a finales de 
julio concluiría en octubre. 

Se trata de un paso crucial 
en el intento del consejero de-
legado de UniCredit, Andrea 
Orcel, por hacerse con Com-
merzbank. Su oferta de ad-
quisición, valorada en 44.000 
millones de euros y que finali-
zó a principios de julio, le per-
mitirá alcanzar una participa-
ción de algo menos del 50% 
en el banco alemán, una vez 
que obtenga las autorizacio-
nes regulatorias. 

Orcel se ha comprometido 
a introducir cambios de gran 
alcance en Commerzbank 
una vez que consiga el con-
trol, pero partes de sus planes 
cuentan con la oposición de la 
dirección del banco alemán y 
de una gran parte de su planti-
lla. El Gobierno alemán, que 
posee alrededor del 12% de 
Commerzbank, ha declarado 
que quiere preservar el papel 
del banco en la financiación 
de la economía nacional. 

La CEO de Commerzbank, 
Bettina Orlopp, y Orcel están 
a punto de iniciar lo que po-
drían ser meses de conversa-
ciones sobre el futuro del ban-
co. Está previsto que ambos 
mantengan una videollamada 
poco después de que el banco 
alemán publique sus resulta-
dos del segundo trimestre es-
te jueves.

Andrea Orcel, consejero delega-
do de UniCredit.


