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INFORME ESPECIAL DE REVISION INDEPENDIENTE
A los administradores de PELAYO VIDA SEGUROS Y REASEGURQOS, S.A.:

Objetivo y alcance de nuestro trabajo

Hemos realizado la revisidn, con alcance de seguridad razonable, de los apartados D.
Valoracién a efectos de solvencia, E. Gestién del capital y las plantillas de informacion
cuantitativa en alcance, contenidos en el Informe sobre la Situacion Financiera y de
Solvencia de PELAYO VIDA SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. a 31 de diciembre de 2021
adjunto, preparados conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, de
ordenacidn, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, en su
normativa de desarrollo reglamentario y en la normativa de la Unidn Europea de directa
aplicacién, con el objetivo de suministrar una informacién completa y fiable en todos los
aspectos significativos, conforme al marco normativo de Solvencia Il.

Este trabajo no constituye una auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a la normativa
reguladora de la actividad de la auditoria vigente en Espafia, por lo que no expresamos una
opinién de auditoria en los términos previstos en la citada normativa.

Responsabilidad de los administradores de PELAYO VIDA SEGUROS Y REASEGUROS,
S.A.

Los administradores de PELAYO VIDA SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. son responsables de
la preparacién, presentacion y contenido del Informe sobre la situacién financiera y de
solvencia, de conformidad con la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y
solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, y su normativa de desarrollo y
con la normativa de la Unién Europea de directa aplicacién.

Los administradores también son responsables de definir, implantar, adaptar y mantener los
sistemas de gestién y control interno de los que se obtiene la informacién necesaria para la
preparacién del citado informe. Estas responsabilidades incluyen el establecimiento de los
controles que consideren necesarios para permitir que la preparacién de los apartados D.
Valoracién a efectos de solvencia, E. Gestién del capital y las plantillas de informacién
cuantitativa incluidas como anexos del Informe sobre la situacion financiera y de solvencia,
objeto del presente informe de revision, esté libre de incorrecciones significativas debidas a
incumplimiento o error.
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inscripcion 12 Madrid 8 de Marzo de 1.989. A member firm of Emsl & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

Nuestra independencia y control de calidad

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia y control de
calidad requeridas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de
revisién de la situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de
su elaboracidén, y por la Circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direccion General de Seguros
y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los modelos de informes, las guias de
actuacién y la periodicidad del alcance del informe especial de revisién sobre la situacion
financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion.

Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revisién destinada a proporcionar un nivel de
aseguramiento razonable sobre los apartados D. Valoracién a efectos de solvencia, E.
Gestidn del capital y las plantillas de informacién cuantitativa en alcance, contenidos en el
Informe adjunto sobre la situacién financiera y de solvencia de PELAYO VIDA SEGUROS Y
REASEGUROS, S.A. correspondiente a 31 de diciembre de 2021 y expresar una conclusion
basada en el trabajo realizado y las evidencias que hemos obtenido.

Nuestro trabajo de revisién depende de nuestro juicio profesional, e incluye la evaluacion de
los riesgos debidos a errores significativos.

Nuestro trabajo de revision se ha basado en la aplicacion de los procedimientos dirigidos a
recopilar evidencias que se describen en la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la
Direccidn General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del
informe especial de revisién de la situacién financiera y de solvencia, individual y de grupos,
y el responsable de su elaboracion, y en la Circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direccidon
General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los modelos de
informes, las gufas de actuacién y la periodicidad del alcance del informe especial de
revisién sobre la situacién financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable
de su elaboracién.

Los responsables de la revision del Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia han
sido los siguientes:

° Revisor principal: ERNST & YOUNG, S.L. quien ha revisado los aspectos de indole
financiero contable, y es responsable de las labores de coordinacién encomendadas
por las mencionadas circulares.

o Profesional: Equipo actuarial de EY TRANSFORMA SERVICIOS DE CONSULTORIA,
S.L. quien ha revisado todos los aspectos de indole actuarial.

Los revisores asumen total responsabilidad por las conclusiones por ellos manifestadas en
el informe especial de revision.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra conclusion.

A member firm of Ernsl & Young Global Limited
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Conclusién

En nuestra opinidn de los apartados D. Valoracién a efectos de solvencia, E. Gestidn del
capital y las plantillas de informacion cuantitativa en alcance, contenidos en el Informe
adjunto sobre la situacion financiera y de solvencia de PELAYO VIDA SEGUROS Y
REASEGURQOS, S.A. al 31 de diciembre de 2021, han sido preparados en todos los aspectos
significativos conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, asi como en su
normativa de desarrollo reglamentario y en la normativa de la Unién Europea de directa
aplicacién, siendo la informacién completa y fiable.

Madrid, 7 de abril de 2022

Revisor principal Revisor profesional

ERNST & YOUNG, S.L. EY TRANSFORMA SERVICIOS DE

C/ Raimundo Fernandez Villaverde 65 (Madrid) CONSULTORIA, S.L.

(Inscrita en el Registro Oficial de C/ Raimundo Ferndndez Villaverde 65 (Madrid)
Auditores de Cuentas con el N°® SO530 (C.I.F.: B88428404)

C..LF.: B78970506)

dedo Martinez Cabra Enrique Garcfa-I/-(idaIgo Alonso

(Inscrito en el Registro Oficial de (Inscrito en el Instifuto de Actuarios Espafioles
Auditores de Cuentas con el N© 17.353) con el nimero de colegiado 2.832)

INSTITUTO DE CENSORES

JURADOS DE CUENTAS

DE ESPARNA

ERNST & YOUNG, S.L.

2022 Num. 01/22/01398

30,00 EUR
SELLO CORPORATIVO:

........................

A member firm of Ernst & Young Global Limited



ON2419001

CLASE 8

Pelayo Vida Seguros y
Reaseguros, S.A.

Informe sobre la situacidon financiera y de solvencia
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021

pelayo”

vida

Pag. 1



-

ON2413002

CLASE 82
Indice

Resumen

A. Actividad y resultados

A.1 Actividad

A.2 Resultados en materia de suscripcién
A.3 Rendimiento de las inversiones

A.4 Resultados de otras actividades

A.5 Cualquier otra informacidn

B. Sistema de gobierno

B.1 Informacién general sobre el sistema de gobierno

B.2 Exigencias de aptitud y honorabilidad

B.3 Sistema de gestion de riesgos incluida la autoevaluacién de riesgos y de solvencia
B.4 Sistema de control interno

B.5 Funcién de auditoria interna

B.6 Funcion actuarial

B.7 Externalizacién

B.8 Cualquier otra informacién

C. Perfil de riesgo

C.1 Riesgo de suscripcion

C.2 Riesgo de mercado

C.3 Riesgo crediticio

C.4 Riesgo de liquidez

C.5 Riesgo operacional

C.6 Otros riesgos significativos
C.7 Cualquier otra informacién

D. Valoracidn a efectos de solvencia

D.1 Activos

D.2 Provisiones técnicas

D.3 Otros Pasivos

D.4 Cualquier otra informacion

E. Gestidn del capital

E.1 Fondos propios

E.2 Capital de solvencia obligatorio y capital minimo obligatorio

E.3 Uso del submddulo de riesgo de acciones basado en la duracién en el célculo del capital de solvencia
obligatorio

E.4 Diferencias entre la formula estdndar y cualquier modelo interno utilizado

E.5 Incumplimiento del capital minimo obligatorio y el capital de solvencia obligatorio

E.6 Cualquier otra informacion



ON2419003

CLASE 87

Resumen

El “Informe sobre la situacién financiera y de solvencia” responde a los requerimientos establecidos en la Ley 20/2015, de
14 de julio, de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, y en el Real Decreto
1060/2015, de 20 de noviembre, de ordenacidn, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras
que la desarrolla y que suponen la transposicién al ordenamiento juridico espafiol de la Directiva 2009/138/CE (en adelante
Directiva). El Reglamento Delegado (UE) 2015/35 (en adelante Reglamento), en los articulos 290 a 317 regula el contenido y
demads aspectos del mencionado informe.

El Consejo de Administracidn serd el responsable de la aprobacion de este informe previamente a su divulgacion y deberd
ser revisado por un experto independiente para remitirse a la Direccion General del Seguros y Fondos de Pensiones (DGSFP)
(art. 91.2 y 93.3 del ROSSEARY).

Pelayo Vida, Seguros y Reaseguros, S.A, anteriormente denominada Pelayo Mondiale Vida, Seguros y Reaseguros, S.A {en
adelante la Sociedad) se constituyé el 3 de enero de 1990 con el nombre de "Munat Vida, Seguros y Reaseguros, S.A.".
Posteriormente cambié su denominacién por La Mondiale Vida, Seguros y Reaseguros, S.A. por acuerdo de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 6 de abril de 1992, con fecha 13 de julio de 2001 volvié a cambiar su
denominacion social por Pelayo Mondiale Vida, Seguros y Reaseguros, S.A., finalmente, con fecha 13 de Febrero de 2012 se
ha escriturado el cambio de denominacién social a Pelayo Vida, Seguros y Reaseguros ,S.A., tras haber sido aprobado dicho
cambio por la Junta General Extraordinaria celebrada el 17 de enero de 2012.

El 1 de junio de 1990, la Sociedad fue inscrita en el Registro Especial de Entidades Aseguradoras, obteniendo autorizacion
para operar en el ramo de vida.

Actividad y resultados

Pelayo Vida ha alcanzado durante el ejercicio 2021 un volumen total de negocio total de 10,6 millones de euros en primas
devengadas de seguro directo y aceptado de vida y pensiones, un 8% menos que en el ejercicio precedente. Los fondos
gestionados por la entidad a 31 de diciembre 2021 se sittian en 92,9 millones de euros.

Los gastos distintos a comisiones ascendieron a 2,60 millones de euros, un 35% por encima de los gastos del ejercicio
anterior.

El patrimonio propio no comprometido de la sociedad se sittia a 31 de diciembre de 2021 en 19 millones de euros (17.96
millones a 31 de diciembre de 2020)

El ejercicio se cierra con un resultado de 1.036 miles de euros {-23 miles de euros a 2020).
La Sociedad desarrolla su actividad en las siguientes lineas de negocio establecidas en el Anexo | del Reglamento:

e Seguros con participacidon en beneficios: comprende fundamentalmente planes de ahorro.
e  Seguros vinculados a indices y a fondos de inversidn: Unit Linked.
e Otros seguros de vida: se incluye en esta categorfa los productos de riesgo, rentas y algunos planes de ahorro.

P&g. 3
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A continuacién, se muestran las cifras fundamentales de la actividad en 2021.

Seguro
2021 pi?fi:ir:ai:?gn ‘:’:\n;il::{:sd:: el se.:guro - Rease.guro - Total
en beneficios fondos de vida vida
inversion

Primas devengadas netas de reaseguro 2.575 350 4.920 499 8.344
Seguro Directo 2.575 350 7.171 499 10.595
Reaseguro 0 0 2.251 0 2.251
Primas imputadas netas de reaseguro 2.575 350 4.836 549 8.310
Seguro Directo 2.575 350 7.088 549 10.562
Reaseguro 0 0 2.252 0 2.252
Siniestralidad neta de reaseguro 6.653 139 2.018 85 8.895
Seguro Directo 6.658 139 2.533 85 9.415
Reaseguro 5 0 515 0 520
Variacién de otras provisiones técnicas 2.353 -608 348 0 2.093
Seguro Directo 2.353 -608 348 0 2,093
Reaseguro 0 0 0 0 0
Gastos incurridos 556 30 4,262 188 5.036
Gastos administrativos 176 9 575 0 760
Gastos de gestidn de inversiones 118 10 34 1 163
Gastos de gestion de siniestros 46 1 96 8 151
Gastos de adquisicion 109 4 3.225 179 3.517
Gastos generales 107 6 332 0 445
Otros gastos 0 0 0 (1] 0
Total gastos 5.036

Datos en miles de euros

Asimismo, la Sociedad comercializa planes de pensiones por los que percibe sus correspondientes comisiones.

Sistema de gobierno

Informacién general sobre el sistema de gobierno

La Compafifa esté regida y administrada por el Consejo de Administracion, el cual es el responsable Ultimo del sistema de
gobierno de la Compafia. El Consejo mantiene la responsabilidad Ultima de los sistemas de control interno y de gestién de
riesgos de la Compafiia, asi como de la eficacia de los mismos, no obstante, delega en la Comisidn de Auditoria y Riesgos el
monitoreo y funcionamiento del marco de gestién de riesgos.

El Consejo ha establecido un marco de gestién de riesgos y control interno utilizando el modelo de "tres lineas de defensa”,
donde la primera linea corresponde al drea de gestion, la segunda linea a la funcién de Riesgos, Actuarial y Cumplimiento
Normativo y la tercera linea a Auditoria Interna.

La Entidad ha definido una serie de politicas de negocio que establecen las formas de actuacién en todos los procesos
relevantes que se llevan a cabo dentro de la Entidad, incluyendo los controles que aseguren que la Entidad opera dentro de
un marco adecuado de control. Ademds, la Entidad ha definido una clara estructura de comisiones de supervisién y
funciones y responsabilidades clave asegurando el cumplimiento del marco de gestion de riesgos.

Asimismo, la Entidad dispone de procedimientos para evaluar la aptitud y honorabilidad de los empleados, asi como para
los titulares de las funciones clave que deben garantizar ademds que disponen de los conocimientos adecuados para
desempefiar las funciones del puesto.

P&g. 4
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Perfil de riesgo

Ei marco de gestién de riesgos que dispone la Entidad estd disefiado para identificar, medir, gestionar, monitorizar e
informar de los principales riesgos que puedan afectar al desarrollo del negocio. Este marco se plasma a través de las
politicas de negocio que marcan los requisitos minimos de actuacién, la estrategia, el apetito y el marco de gestiéon de
riesgos.

Dentro de este marco de gestidn, la Entidad ha disefiado distintos indicadores que permiten la monitorizacién de los riesgos
y fundamentalmente se basan en la metodologia establecida para el célculo del capital de sclvencia obligatorio de Solvencia
Il (CSO/SCRY). Los riesgos se monitorizan tomando como referencia el apetito de riesgo definido en el Plan de Capital y los
correspondientes niveles de tolerancia.

Los riesgos principales a los que se enfrenta la entidad son los riesgos contenidos en el médulo de suscripcién de vida,
especialmente el riesgo de discapacidad y el riesgo de caidas, seguidos de los riesgos del médulo de mercado, sobre todo
riesgo de renta variable y de diferenciales. Este perfil de riesgo estd en linea con la estrategia de negocio de la Entidad,
basada en un enfoque en productos de riesgo libre, y reducido peso en productos de ahorro.

El médulo de mercado se incrementa debido al riesgo de renta variable, por una revalorizacidn de los activos por la mejora
de los mercados y el ajuste simétrico. El riesgo de diferenciales sube como consecuencia de una mayor exposicién de deuda
corporativa. También se produce una subida en el riesgo de concentracién.

El riesgo de suscripcién de vida se reduce debido a una curva de descuento superior respecto al ejercicio anterior.

El Perfil de riesgo de la Entidad se muestra en la siguiente tabla.

YE2021 - Requerimiento de capital por médulo de riesgo

Pelayo Vida 2021 2020
Riesgo de mercado 7.928 6.444
Riesgo de incumplimiento de contraparte 641 865
Riesgo de suscripcion de seguro de vida 10.339 11.776
Riesgo de suscripcion de seguros de salud 0 0
Diversificacion -4.177 -4.026
Capital de Solvencia Obligatorio Basico 14.731 15.058
Capacidad de absorcién de pérdidas de las PPTT -588 -186
Capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos -1.077 -239
Riesgo operacional 393 421
Capital de Solvencia Obligatorio 13.460 15.054

Datos en miles de euros, netos de impuestos, incluyendo medidas transitorias

El capital de solvencia obligatorio y el capital minimo obligatorio se han calculado utilizando como referencia lo establecido
por la regulacién de Solvencia Il respecto a la Férmula Estandar. La Entidad no ha presentado aplicaciones ni a Modelo
Interno, ni Modelo Interno Parcial ni respecto a la utilizacién de pardmetros especificos.
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La tabla siguiente muestra la posicién de solvencia a 31 de diciembre de 2021 comparada con la posicion de solvencia a 31
de diciembre 2020.

YE2021 - Posiciéon de solvencia con Medidas Transitorias

Pelayo Vida 2021 2020
Total Fondos Propios Elegibles 30.174 28.100
TIER 1 30.174 28.100
TIER 2 0 0
TIER 3 0 0
Total SCR 13.460 15.054
Superavit 16.714 13.046
Total MCR 3.700 3.764
Beneficio por Diversificacién 22% 21%
Ratio de Cobertura 224% 187%

Como se muestra en la tabla, la Compafifa goza de una posicion de solvencia sélida con el ratio de cobertura de 224% de
fondos propios sobre el capital de solvencia obligatorio a cierre del 2021.

Valoracion Solvencia |l

La obtencién del balance econémico se ha realizado aplicando los preceptos previstos en el articulo 75 de la Directiva. Los
activos se valoran por el importe por el cual podrian intercambiarse entre partes interesadas y debidamente informadas
que realicen una transaccién en condiciones de independencia mutua y los pasivos por el importe por el cual podrian
transferirse o liquidarse.

La valoracién siguiendo los preceptos de Solvencia Il ha afectado a las siguientes partidas del balance:
- Importes Recuperables Reaseguro.

Valoracidn segun criterios Solvencia Il

- Participaciones

Valoracién segiin el método de la participacion ajustado previsto en el articulo 13.1.b) del Reglamento.

- Créditos por operaciones de seguros

Ajuste relacionado con los recibos correspondientes a las primas fraccionadas pendientes de emitir.

- Periodificaciones de Activo

Eliminacién periodificacién comisiones y gastos de adquisicion dado que la mejor estimacién de las provisiones técnicas ya
considera este concepto.

- Provisiones técnicas

Valoracién provisiones técnicas de acuerdo a la mejor estimacién y margen de riesgo.

Se ha considerado efecto impositivo en todos los ajustes realizados exceptuando la valoracién de las participaciones.

Pdag. 6
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Los impactos derivados de la realizacidn de estos ajustes han sido los siguientes:

Concepto 2021
Fondos Propios 19.000
Ajustes por cambios de valor 4.427
Patrimonio Neto Estados Financieros 23.427
Inm. Mat. Uso Propio Edificios -
Participaciones (6)
SsC (6)
Reaseguro. Importes recuperables (997)
Periodificaciones de Activo (259)
Primas Fraccionadas Pendientes de emision (70)
Provisiones técnicas 8.674
Provisiones Técnicas 69.716
Pasivos por asimetrias contables - Disp. para la venta 6.708
Pasivos por asimetrias contables - Negociacién -
Mejor Estimacion Provisiones técnicas (64.073)
Margen de Riesgo (3.677)
Inversiones a valor de Mercado 315
Total ajustes 7.657
Exceso activo respecto al pasivo - Solvencia Il 31.084

Datos en miles de euros

El balance bajo contabilidad local y bajo Solvencia Il al cierre del ejercicio 2021 que refleja los cambios de valoracién
comentados mads arriba es el que se muestra a continuacién:
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Gestidn del capital

El objetivo de la Sociedad es el de mantener en todo momento un nivel de Fondos Propios suficiente para cubrir el capital
de solvencia obligatorio, con un margen adicional en linea con el apetito de riesgo aprobado por la compafifa.

A continuacién, se exponen los fondos propios basicos de la Sociedad y su clasificacién por niveles

2021

Concepto Nivel 1
Capital Social 13.530
Prima de emisién 11

Reserva de conciliacién 16.633
Total 30.174
Restriccion Fondos de Pensiones -

Fondos Propios Bésicos 30.174

La compafifa goza de una posicién de solvencia sélida con un ratio de cobertura de 224% de fondos propios sobre el capital
de solvencia obligatorio a cierre del 2021. El ratio de cobertura sobre el capital minimo obligatorio es del 816%.

2021
Capital Solvencia Obligatorio 13.460
Total Nivel 1
Fondos Propios Disponibles 30.174 30.174
Fondos Propios Admisibles 30.174 30.174
Ratio Cobertura CSO 224%
Datos en miles de euros
2021
Capital Minimo Obligatorio 3.700
Total Nivel 1
Fondos Propios Disponibles 30.174 30.174
Fondos Propios Admisibles 30.174 30.174
Ratio Cobertura CMO 816%

Datos en miles de euros

P&g. 8
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Seccidn A: Actividad y Resultados

A.1 Actividad

Datos Pelayo Vida Seguros y Reaseguros, S.A.

Pelayo Vida, Seguros y Reaseguros, S.A, anteriormente denominada Pelayo Mondiale Vida, Seguros y Reaseguros, S.A (en
adelante la Sociedad, la Entidad o la Sociedad) se constituyd el 3 de enero de 1990 con el nombre de "Munat Vida, Seguros
y Reaseguros, S.A.". Posteriormente cambid su denominacién por La Mondiale Vida, Seguros y Reaseguros, S.A. por
acuerdo de la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 6 de abril de 1992, con fecha 13 de julio de 2001
volvié a cambiar su denominacién social por Pelayo Mondiale Vida, Seguros y Reaseguros, S.A., finalmente, con fecha 13 de
Febrero de 2012 se ha escriturado el cambio de denominacién social a Pelayo Vida, Seguros y Reaseguros ,S.A., tras haber
sido aprobado dicho cambio por la Junta General Extraordinaria celebrada el 17 de enero de 2012.

El 1 de junio de 1990, la Sociedad fue inscrita en el Registro Especial de Entidades Aseguradoras, obteniendo autorizacién
para operar en el ramo de vida.

Su objeto social es la realizacién de todo tipo de operaciones de seguros y reaseguros sobre la vida, incluyendo las de
capitalizacion y las concertadas con caracter complementario, asi como las actividades de gestiéon de Fondos de Pensiones y
las que expresamente autorice la legislacion vigente, operando en todo el territorio nacional.

Su domicilio social se encuentra ubicado en Madrid, C/ Santa Engracia 67-69.

La Sociedad estd participada por Pelayo Mutua de Seguros y Reaseguros a Primas Fija y por SANTA LUCIA, S.A., Compafifa
de Seguros y Reaseguros, poseyendo cada accionista el 49,99% y el 50,01% de la Sociedad respectivamente (ver nota 10).
Pelayo Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija ha formulado sus cuentas anuales consolidadas con fecha 8 de febrero
de 2021 y seran depositadas en el Registro Mercantil de Madrid. SANTA LUCTA, S.A., Compafiia de Seguros y Reaseguros,
prevé formular sus cuentas anuales el 29 de marzo de 2022 y depositarlas en el Registro Mercantil de Madrid.

Supervisor

La sociedad estd sometida a la supervision de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, cuyos datos de
contacto son los siguientes:

Paseo de la Castellana, 44
28046 Madrid

Teléfono: 902 19 11 11 6 952 24 99 82

Auditor externo

Los Estados Financieros de la Sociedad han sido auditados por Ernst and Young, S.L., sus datos de contacto son los
siguientes:

C/ Raimundo Fernédndez Villaverde, 65
28003 Madrid

Teléfono: 915 727 200

P&g. 10
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A.1.1 Organizacion

Accionistas

Los accionistas de la Sociedad son Santa Lucia S.A. Compafifa de Seguros y Reaseguros y Pelayo Mutua de Seguros y
Reaseguros a prima Fija.

Los porcentajes de participacidn en el capital social son los siguientes:

Denominacién Social % Participacion Domicilio
Santa Lucia, S.A. 50,01% Madrid
Pelayo Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija. 49,99% Madrid

Con fecha 28 de mayo de 2018, Aviva Europe, SE (Aviva Europe) y la entidad aseguradora Santa Lucia S.A. Compafiia de
Seguros y Reaseguros (Santa Lucia) suscribieron un contrato privado de compraventa de acciones, en virtud del cual, Aviva
Europe acordé vender y transmitir a Santa Lucia 293.750 acciones de Pelayo Vida, representativas del 50% del capital social,
quedando condicionada la compraventa de las mismas a la autorizacién de los organismos reguladores.

Que, asimismo, el 28 de mayo de 2018, en el marco del acuerdo descrito en el parrafo anterior, Santa Lucia y Pelayo Mutua
de Seguros a Prima Fija (Pelayo Mutua) suscribieron un contrato privado de compraventa de acciones por el cual Santa
Lucia adquirirfa de Pelayo Mutua 59 acciones de Pelayo Vida, representativas del 0,01% del capital social, quedando
condicionada la compraventa de las mismas a la autorizacién de los organismos reguladores.

Con fecha 1 de octubre de 2018, una vez obtenidas las autorizaciones preceptivas: i) Aviva Europe y Santa Lucia
formalizaron la compraventa de 293.750 acciones, representativas del 50% del capital social de Pelayo Vida y ii) Santa Lucia
y Pelayo Mutua formalizaron la compraventa de 59 acciones, representativas del 0,01 del capital social de Pelayo Vida,
pasando a ser, a partir de ese momento, Santa Lucia accionista del 50,01% de Pelayo Vida. Todas las acciones confieren los
mismos derechos politicos y econdmicos.

Participaciones

A 31 de diciembre de 2021, la Sociedad participa en la sociedad Santalucia Servicios Compartidos, A.LE., cuyos datos mas
relevantes son los siguientes:

Denominacién Social Pais % Participacion Directa
Santalucia Servicios Compartidos, A.l.E. Espafia 14,29%

Al cierre del ejercicio 2020, la entidad participaba en las siguientes sociedades:

% Participacion
Denominacién Social Actividad Domicilio Directa

Santalucia Servicios Compartidos, A.LE. Prestacion de servicios Madrid 14,29%
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A.1.2 Actividad Empresarial

A.1.2.1 Informacién general del negocio

Pelayo Vida, una sociedad anénima constituida bajo las leyes de Espafia. El 1 de junio de 1990, la Sociedad fue inscrita en el
Registro Especial de Entidades Aseguradoras, obteniendo autorizacién para operar en el ramo de vida. Su objeto social es
la realizacién de todo tipo de operaciones de seguros y reaseguros sobre la vida, incluyendo las de capitalizacion vy las
concertadas con caracter complementario, asi como las actividades de gestién de Fondos de Pensiones y las que
expresamente autorice la legislacién vigente, operando en todo el territorio nacional

Su actividad principal es la contratacién de seguros y reaseguros sobre la vida y capitalizacién, a través de agentes y
corredores, asi como a través de la red de distribucién de uno de sus accionistas, Pelayo Mutua de Seguros y Reaseguros a
Prima Fija.

A.1.2.2 Nuestro negocio

La Sociedad desarrolla su actividad en las siguientes lineas de negocio segun la clasificacién recogida en el apartado D)
Seguros de Vida recogidas en el Anexo | del reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comisidn, de 10 de octubre de 2014
{(en adelante Reglamento):

Seguros con participacion en beneficios: comprende fundamentalmente planes de ahorro.
Otros seguros de vida: se incluye en esta categoria los productos de riesgo, rentas y algunos planes de ahorro.
La Sociedad desarrolla su actividad en Espafia, pais en el que estd establecida la compafiia.

A cierre del 2021, el volumen de primas de vida de Pelayo Vida cierra con un total de 10,6 millones de euros, un 8% menos
que en el 2020.

Peso de las Primas por Modalidad

B Riesgo ® UL ® Ahorro

A.2 Resultados en materia de suscripcion

Resultado operativo

Pelayo Vida ha alcanzado durante el ejercicio 2021 un volumen total de negocio total de 10,6 millones de euros en primas
devengadas de seguro directo y aceptado de vida y pensiones, un 8% menos que en el ejercicio precedente. Los fondos
gestionados por la entidad a 31 de diciembre 2021 se sittian en 92,9 millones de euros.

Pag. 12
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Los gastos distintos a comisiones ascendieron a 2,60 millones de euros, un 35% por encima de los gastos del ejercicio
anterior.

El patrimonio propio no comprometido de la sociedad se sitlia a 31 de diciembre de 2021 en 19 millones de euros {17.96
millones a 31 de diciembre de 2020)

El ejercicio se cierra con un resultado de 1.036 miles de euros (-23 miles de euros a 2020).

Los fondos propios disponibles de la sociedad bajo Solvencia Il se sitian a 31 de diciembre de 2021 en 30.174 miles de
euros (28.100 miles de euros en 2020).
Anilisis del desempefio de la suscripcidn y otras actividades

El resultado operativo de Pelayo Vida se analiza por linea de negocio en las siguientes secciones, de acuerdo a |os principios
de valoracién y reconocimiento utilizados en los estados financieros de la Sociedad.

La informacion detallada sobre primas, siniestros y cambios en las provisiones técnicas de la linea de negocio de Solvencia Il
se presenta en el Anexo {Plantillas 5.05.01 y 5.05.02).
A.2.1 Desempeiio de la suscripcion y otras actividades por region geografica

A continuacion, se muestra informacion sobre las primas, siniestralidad y gastos correspondientes a los dos Ultimos
ejercicios segun la clasificacién de las lineas de negocio establecida en el Reglamento:

Seguro
Seguro con vinculado a
2021 particgipaf:ifin en indices y a Otro i?g:ro de Reas:ﬁ;;ro de Total
beneficios fondos de
inversion

Primas devengadas netas de reaseguro 2.575 350 4.920 499 8.344
Seguro Directo 2.575 350 7.171 499 10.595
Reaseguro 0 0 2.251 0 2.251
Primas imputadas netas de reaseguro 2.575 350 4.836 549 8.310
Seguro Directo 2.575 350 7.088 549 10.562
Reaseguro 0 0 2.252 0 2.252
Siniestralidad neta de reaseguro 6.653 139 2.018 85 8.895
Seguro Directo 6.658 139 2.533 85 9.415
Reaseguro 5 0 515 0 520
Variacién de otras provisiones técnicas 2.353 -608 348 0 2.093
Seguro Directo 2.353 -608 348 0 2.093
Reaseguro 0 0 0 0 0
Gastos incurridos 556 30 4.262 188 5.036
Gastos administrativos 176 9 575 0 760
Gastos de gestién de inversiones 118 10 34 1 163
Gastos de gestion de siniestros 46 1 96 8 151
Gastos de adquisicion 109 4 3.225 179 3.517
Gastos generales 107 6 332 0 445
Otros gastos 0 0 0 0 0
Total gastos 5.036

Datos en miles de euros
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Seguro con . L
paricpaconen  SSCladosidn ot e Rewio roy
beneficios

Primas devengadas netas de reaseguro 2.755 389 4.841 626 8.611
Seguro Directo 2.755 389 7.800 626 11.570
Reaseguro - - 2.959 - 2.959
Primas imputadas netas de reaseguro 2.755 389 4,933 678 8.755
Seguro Directo 2.755 389 7.722 678 11.544
Reaseguro 2.789 - 2.789
Siniestralidad neta de reaseguro 7.554 122 2.490 (59) 10.107
Seguro Directo 7.554 122 4.209 (59) 11.826
Reaseguro - - 1.719 - 1.719
Variacion de otras provisiones técnicas 1.936 (150) 205 - 1.991
Seguro Directo 1.936 (150) 205 - 1.991
Reaseguro - - - -
Gastos incurridos 525 8 3.564 276 4.373
Gastos administrativos 172 - 389 - 561
Gastos de gestion de inversiones 87 7 25 - 119
Gastos de gestidn de siniestros 41 1 64 6 112
Gastos de adquisicién 115 - 2.837 270 3.222
Gastos generales 110 - 249 - 359
Otros gastos - - - - -
Total gastos 4.373

Datos en miles de euros

En el siguiente grafico muestra la evolucién de las primas devengas e imputadas de seguro netas en los dos Gltimos

ejercicios:
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